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CINIS AR NU | KONTINUERLIG PRODUKTION

Under andra kvartalet 2024, knappt 15 manader efter det férsta spadtaget, startade vi upp
produktionen av miljévianligt kaliumsulfat med lagt koldioxidavtryck i Ornskéldsvik. En
efterlingtad milstolpe och ett startskott for att sinka koldioxidavtrycket fran gédselproduktion
och pa sa sitt bidra till ett gronare jordbruk. Fokus under det andra kvartalet har legat pa
intrimning av anlaggningen som nu kontinuerligt producerar vattenlosligt kaliumsulfat av hog
kvalitet enligt kravspecifikationen. Den férsta leveransen har sélts till Van Iperen International
och levererats vidare till slutkund. Stegvis kommer vi nu 6ka leveranserna.

April - juni 2024

e Nettoomséttningen uppgick till — MSEK (0,0)

e Rorelseresultatet uppgick till -20,5 MSEK
(-8,5)

e Resultat efter finansiella poster uppgick till
-22,3 MSEK (-8,5)

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppegick till -0,31 SEK (-0,12)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten
efter forandring av rorelsekapitalet uppgick
till -38,6 MSEK (19,7)

Januari - juni 2024

Nettoomsattningen uppgick till = MSEK (0,0)
Rorelseresultatet uppgick till -34,2 MSEK
(-14,2)

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-36,5 MSEK (-13,2)

Resultat per aktie, fore och efter utspadning,

uppegick till -0,50 SEK (-0,18)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
efter forandring av rorelsekapitalet uppgick
till -44,8 MSEK (19,6)

’

Viasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalet
e En forsta lastbilsleverans med kaliumsulfat
skickades till kunden Van Iperen

International.

e Sveriges forsta produktion av gront
mineralgddsel i industriell skala startades.

e En officiell invigning av Cinis Fertilizers
forsta produktionsanlaggning holls.

e Ars- och héallbarhetsredovisning 2023
publicerades.

e Efter Northvolts forseningar har bolaget
valt att revidera tidplanen for den
planerade produktionsanlaggningen i
Skellefted. Bolaget bedomer att Northvolts
uteblivna natriumsulfatleveranser kommer
att innebara merkostnader om cirka 25
MSEK 2024 samt att malet om en EBITDA-
marginal dverstigande 25 procent darmed
inte n&s for 2024.

e Arsstdmma i Cinis Fertilizer AB hélls den
23 maj 2024.

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer &r ett svenskt greentech-bolag som producerar ett miljévanligt mineralgédsel (kaliumsulfat), bland annat
genom att atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier och batterimaterial samt fran massaindustrin och 6vrig
industri. Den patentskyddade tekniken kommer att anvanda halften s& mycket energi som dagens produktionsmetoder och

resultatet ar ett mineralgddsel med lagt koldioxidavtryck. Ett unikt och cirkulért bidrag som mojliggér hallbart jordbruk.
FNCA Sweden AB &r Certified Adviser. For mer information, bestok www.cinis-fertilizer.com.



https://www.cinis-fertilizer.com/sv/

VD HAR ORDET

STEG FOR STEG OKAR VI LEVERANSERNA OCH VART
BIDRAG TILL ETT GRONARE JORDBRUK

I bérjan av maj, knappt 15 manader efter det forsta spadtaget,
startade vi upp produktionen av miljévanligt kaliumsulfat med lagt
koldioxidavtryck. En efterlingtad milstolpe och ett startskott for
att sinka koldioxidavtrycket fran gédselproduktion och pa sa sitt
bidra till ett gronare jordbruk. Nu har vi évergatt i kontinuerlig
produktion och den férsta leveransen har silts till Van Iperen
International och levererats vidare till slutkund.

Jag ar otroligt imponerad av vara medarbetare som pa ett inspirerande
och losningsorienterat satt tagit sig an den kravande, men ocksa
enormt roliga, uppgift som det &r att starta upp och trimma in en helt
ny verksamhet och produktionsanlaggning. Efter att ha byggt en helt ny
anlaggning pa rekordtid hade vi och vara samarbetspartners hoga
forhoppningar om att aven kunna trimma in den och komma upp i hog,
kontinuerlig produktion p& rekordtid. Dar har vi tillsammans med vara
tekniska leverantorer fatt revidera planen efter att ha behévt hantera
ett antal utmaningar, daribland smérre mekaniska problem och drift-
storningar som nu ar atgardade. Det &r inget ovanligt nar man startar

Jakob Liedberg, den ha B . h 16 bl hh
VD Cinis Fertilizer AB. en nar typen av processanlaggning ocn att losa proolem och hantera

oplanerade handelser ar vardag for alla oss som jobbar med att bygga
ny industri och bryta ny mark.

Under en kritisk fas av intrimningen i juli drabbades vi av ett langre
stromavbrott som inte kunde pareras pa grund av att den
redundansledning som bestallts i projekteringsfasen &nnu inte hade
kommit pé plats. Avbrottet innebar ett produktionsstopp under drygt tre
veckor under vilket anlaggningen genomgick en omfattande
rengoringsprocess. Stoppet innebar att tidpunkten for forvantad
kassaflodespositivitet flyttas fram nagra veckor. Produktionen &r ater i
gang och redan nu producerar vi kontinuerligt. Periodvis producerar vi
aven mycket nara anlaggningens planerade kapacitet. Nasta steg i
upprampningsplanen ar att uppna dessa hoga produktionsnivéaer
kontinuerligt dver tid. Vara medarbetare gor hela tiden nya framsteg for
att trimma och férbattra driften. Var kommunicerade produktionsvolym
om 100 000 &rston i Ornskdldsvik nar upprampningen ar klar inkluderar
planerad nedtid for service och underhall och motsvarar en tillganglighet
pa cirka 85 procent.

De forsta produktionsintervallen levererade ett vattenlosligt
kaliumsulfat av hog kvalitet som uppnadde alla kvalitetskrav.
Néastfoljande produktionsintervall upplevde vi en del mekaniska
problem och driftstérningar, vilket ar mycket vanligt nar man trimmar
in en ny anlaggning, och kvaliteten under denna period blev av
tillfredstallande och séljbar kvalitet. Nu producerar vi kontinuerligt ett
vattenlosligt kaliumsulfat av hogsta kvalitet, helt enligt
kravspecifikationerna, vilket har bekraftats av saval egna analyser som
ett externt laboratorium.
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Forsta veckan i juli skickade vi en bulkbil med kaliumsulfat till Van
lperen da de ville testa produkten i sin forpackningsanlaggning. For
andamalet skickade vi en provbatch av tillfredsstallande kvalitet fran
intrimningen som vid lyckat utfall skulle kunna saljas till valda
marknader. Testet var mycket lyckat och produkten har séalts vidare av
Van Iperen. De volymer fran intrimningen som inte kan saljas till “high-
tech”-segmentet kommer att séljas till andra marknader.

Efterfragan pa gront mineralgddsel med lagre koldioxidavtryck ar stort
och tillsammans med Van Iperen blir vi férst ut med ett kaliumsulfat
som moter den efterfragan. Den stora miljovinsten vi erbjuder kommer
fran den fossilfria produktionsprocessen som har vasentligt lagre
energiforbrukning an dagens dominerande metod.

For att hantera den nagot langre inkérningsperioden och de tkade
kostnaderna for natriumsulfat i uppstartsfasen har vi etablerat en ny
kreditfacilitet for att sakerstélla att vi kan ta oss till positiva kassafléden
utan nytt eget kapital.

| Hopkinsville, Kentucky, framskrider Ascend Elements byggnation i hog
takt. Med lardomarna fran Northvolt féljer vi Ascend Elements
utveckling noga och invantar ytterligare milstolpar i deras projekt innan
vi satter spaden i marken i USA. Vi har bevisat att vi kan bygga en
produktionsanlaggning for kaliumsulfat pa kort tid och ser darfor inget
behov att gora nagra storre investeringar innan vi ser att Ascend
Elements kommit langre och vi sjalva genererat positiva kassafloden. Vi
senareldgger séledes produktionsstart i Hopkinsville till 2026.

Var cirkulara idé — att omvandla industriella biprodukter till naringsrika
godningsmedel — handlar inte bara om att skapa en [6Gnsam produkt;
det handlar om att framja ett nytt satt att tAnka pa processindustrin
och kemikalieindustrin. Industrins grona omstéallning sker inte 6ver en
natt men var affarsmodell kommer redan i nartid att skapa l6Gnsam
tillvaxt och ge vara samarbetspartners battre mojligheter att na sina
mal for en hallbar framtid. Sjalvklart hade vi velat vara langre fram
redan idag, men att bygga och starta upp en ny industri tar tid. Vi ser
dock ett enormt intresse runt om i varlden for det vi gor. Att sjoséatta
ett industriprojekt s& snabbt som vi har gjort ar unikt och vacker stort
intresse globalt. Cinis Fertilizer har redan visat att det &r fullt mojligt att
tillverka kaliumsulfat med en fossilfri produktionsmetod och
tillsammans med vara samarbetspartners kommer vi etablera nya
anlaggningar. Vi for sedan en langre tid tillbaka konkreta och detaljerade
diskussioner med flertalet aktorer inom den globala elbilsbatteri-
industrin om etablering av nya samarbeten, vilka nu kommer att
prioriteras upp ytterligare med bakgrund av forseningarna hos
Northvolt. Vi jobbar dven aktivt med flera massabruk som visat intresse
for att atervinna restmaterial och tillsammans med dem arbetar vi fram
tekniska losningar som majliggdr detta. Vara langsiktiga mal ligger fast.

Vi har nu passerat den forsta troskeln pa Cinis Fertilizers resa. Vi har
tagit oss fran uppstartsfas och intrimning till kontinuerlig produktion
som mojliggor lbnsamhet, expansion och ytterligare
produktionsanlaggningar. Narmast ser jag fram emot att steg for steg
Oka leveranserna och vart bidrag till ett gronare jordbruk.

Jakob Liedberg, VD
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TYDLIG TILLVAXTSTRATEGI

Om Cinis Fertilizer

Cinis Fertilizer ar ett greentech-bolag med affarsidén att producera ett
hallbart och miljovanligt vattenlosligt mineralgddsel, kaliumsulfat, bland
annat genom att atervinna reststrommar fran tillverkning av batterier
och batterimaterial, massa samt 6vrig industri.

Operationella mal

Cinis Fertilizer har en tydlig plan for bolagets tillvéxt. Bolaget har ett
operationellt mal att uppné arlig installerad produktionskapacitet och
produktionsvolym av kaliumsulfat om totalt 1,5 miljoner ton vid
utgangen av 2030. Bolaget avser att nd méalen genom att bygga sex
produktionsanlaggningar. Se dven tabell nederst p& denna sida.

Produktionen av kaliumsulfat i bolagets forsta anlaggning har startat upp.
Den andra i anlaggningen ordningen kommer att byggas i Hopkinsville och
planeras vara driftsatt 2026. Ytterligare en anlaggning planeras till
Skellefted med driftsattning under 2028. Utbver dessa planeras tre
produktionsanlédggningar under perioden 2027-2030 att byggas.

For att dra nytta av sékrade avtal och hantera leveranser av insatsvaror
pa ett effektivt satt kommer Cinis Fertilizers produktionsanlaggningar
vara placerade pé strategiska platser, med tillgang till fossilfri el till
fordelaktiga priser, i narheten av exempelvis elbilsbatteritillverkare och
massabruk for att forenkla transporten av insatsvaror samt till hamnar
for att forenkla distributionen av sélda produkter.

Cirkular strategi

Cinis Fertilizer ar en del av den cirkulara ekonomin. Det handlar om att
anvanda material effektivt med minskade uttag av ny ravara och dar
deponering av avfall undviks, s& materialens livslangd och varde okar
for att spara pa jordens resurser. Cinis Fertilizers produkter bidrar till
att minska jordbrukets utslédpp av vaxthusgaser och starka den globala
livsmedelsproduktionen.

Den cirkuléra strategin innebar dven att Cinis Fertilizer avser att
utveckla nya och kompletterande erbjudanden for att starka befintliga
och nya kundkategoriers affarer.

Cinis  Fertilizers

anlaggning i
Ornskéldsvik ar i gang. Produk-
tionskapaciteten uppgar till cirka
100 000 ton kaliumsulfat respek-
tive 65 000 ton natriumklorid per

ar vid full produktion.
Produktionen inleddes under
andra kvartalet 2024.

Cinis Fertilizer har tre strategiska
fokusomréaden for att kunna na
sina operationella och finansiella
mal:
Expandera inflédet av
ramaterial fran existerande
och nya industrier samt uttka
forsaljning till existerande och
nya kunder
Expandera genom ytterligare
produktionsanlaggningar
- Expansion av cirkulara
produkter till kunder med
etablerad efterfragan

Ornskéldsvik | Hopkinsville Anliggning Skellefted Anliggning Anliggning

Sverige USA 3 Sverige 5 6

Planerad
202

produktionsstart 024 2026 2027 2028 2029 2030
Produktionskapacitet, 100 000 300 000 300 000 200 000 300 000 300 000
drston 7
Férsdljning av o) 2 ) _ _
Kkaliumsulfat 100% 100% 100%
Inkép av natriumsulfat 100%> % ‘ 100%° ’ 100%> 9 - -
Inkép av kaliumklorid 100%° ‘ ’ 100%° - -

1) Salj- och distributionsavtal med Van Iperen avseende kaliumsulfat

2) Avsiktsférklaring med K+S avseende férsaljning och distribution av
kaliumsulfat samt inkép av kaliumklorid

3) Avtal med Northvolt avseende inkép av natriumsulfat

4) Avtal med BASF avseende inkép av natriumsulfat

5) Avtal med Ascend Elements avseende inkdp

av natriumsulfat

6) Avtal med K+S avseende inkdp av kaliumklorid

7) Arlig forvantad produktionsvolym, inklusive
nedtid
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MARKNADSUTVECKLING

Kunder

Cinis Fertilizer har tecknat avtal om att sélja all kaliumsulfatproduktion
fran de forsta tva svenska produktionsanlaggningarna till Van Iperen
International i 10+5 ar. Bolagets intakter kommer till cirka 98 procent
utgoras av intakter genererade fran forsaljningen av vattenlosligt
kaliumsulfat. Ytterligare intakter kommer fran forsaljningen av
natriumklorid (industrisalt).

Cinis Fertilizer har tecknat en avsiktsforklaring med K+S Minerals and
Agriculture om forsaljning av all produktion av kaliumsulfat fran Cinis
Fertilizers anlaggning som ska byggas i Hopkinsville, Kentucky, USA.

Leverantorer

Bolaget har tecknat leveransavtal med elbilsbatteritillverkaren Northvolt
om leveranser av deras restprodukt, natriumsulfat, for en period om
10+10 &r. Cinis Fertilizer har aven avtal med batteritillverkaren BASF om
leveranser av natriumsulfat for en period om 10+10 &r samt med en
ledande amerikansk tillverkare av batterimaterial, Ascend Elements,
avseende leverans av natriumsulfat fran deras anlaggning i Hopkinsville,
Kentucky for en period om 10+5 ar.

Utover tillverkare av batterier och batterimaterial avser Cinis Fertilizer
att teckna avtal med kompletterande leverantérer som erbjuder
natriumsulfat som en reststrom fran sin verksamhet. Till foljd av
forseningar hos Northvolt kommer Cinis Fertilizer i ett inledande skede
att dven kopa ravaror fran andra etablerade leverantorer och bolaget
har sékerstallt att volymer som tacker produktionsbehovet finns
tillgangliga. Dessa floden kommer att fasas ut i takt med 6kande
leveranser med natriumsulfat som &r en restprodukt.

Cinis Fertilizer har tecknat ett langsiktigt avtal med K+S om att kdpa
insatsvaran kaliumklorid till bolagets tva svenska produktionsanlagg-
ningar och har tecknat en avsiktsférklaring med K+S for leveranser till
Cinis Fertilizers amerikanska produktionsanlaggning.

Om kaliumsulfat

Mineralgddselmedlet kaliumsulfat produceras vanligtvis via en kemisk
process dar kaliumklorid anvands som en insatsvara. D& kaliumklorid ar
en insatsvara i tillverkningen av Cinis Fertilizers mineralgoddsel ar
bolagets produktpris beroende av prissattningen pa kaliumklorid.
Kaliumsulfat ar en premiumvara och handlas darmed till prispremium
gentemot kaliumklorid.

Aven priset p& kaliumsulfat steg kraftigt under senare delen av 2022 till
foljd av det hoga priset pa kaliumklorid for att sedan folja det nedat.
Sedan augusti 2023 har priset for standard kaliumsulfat i bulk i
Nordvastra Europa befunnit sig i en stigande trend som nu tycks plana
ut nagot. Vid utgadngen av juni manad 2024 uppgick priset till 595 euro
per ton, en minskning om 1,7 procent fran 31 mars 2024. Vattenlosligt
kaliumsulfat har ett ytterligare prispremium, cirka 20 procent mot
kaliumsulfat av standardtyp.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — juni 2024.

5av 22



Om kaliumklorid

Kaliumklorid ar ett naturligt forekommmande mineralgddsel som fram-
stalls genom gruvbrytning. De stérsta fyndigheterna finns i Kanada,
Ryssland och Belarus foljt av Kina, Tyskland och USA. Kaliumklorid ar en
nodvandig insatsvara i majoriteten av all tillverkning av kaliumsulfat, sa
aven for Cinis Fertilizers huvudprodukt.

D& Ryssland och Belarus svarade for drygt 30 procent av varldens
forsaljning av kaliumklorid och sedan sanktioner har inférts mot dessa
lander steg priserna kraftigt under 2022. Under det senaste aret har
priserna stadigt rort sig mot nivder motsvarande de strax fore
Rysslands invasion av Ukraina. Vid utgangen av juni manad 2024
uppgick priset for Standard kaliumklorid i bulk, Nordvastra Europa, till
256 euro per ton, en minskning om 1,2 procent fran 31 mars 2024.

Prisbildning
Priset for Cinis Fertilizers kaliumsulfat baseras pa radande marknads-
pris samt kvartalsvis 6verenskommelse mellan séljare och kdpare.

Priset ar baserat pa spotpriset for vattenlésligt kaliumsulfat med en
rabatt om tio procent.

Grafen nedan visar prisutvecklingen pa varldsmarknaden for vanligt
kaliumsulfat respektive kaliumklorid som bulkvara. Grafen innebér inte Cinis Fertilizers prissittning &r
en direkt korrelation till de priser Cinis Fertilizer erhaller. bland annat kopplad till

prisskillnaden (spread) mellan
insatsvaran kaliumklorid och
slutprodukten kaliumsulfat.

Kaliumsulfat ar, jamfort med kaliumklorid, en premiumvara och pris-
satts darefter. Historiskt har kaliumsulfat handlats till ett hogre pris
gentemot kaliumklorid om cirka 250 euro per ton och vattenlosligt
kaliumsulfat handlats till premium om cirka 20 procent over vanligt
kaliumsulfat.

Historiskt har priset 6ver tid
samvarierat och prispremium
pa kaliumsulfat om 200-300

P& sikt ser Cinis Fertilizer en mojlighet att ta ut ett hogre pris till foljd av euro per ton har uppratt-

produktens miljovanliga profil men bolaget har i forsta skedet valt att hallits.

teckna langsiktiga kontrakt utan miljopremium for att sakra framtida Prisskillnaden den 30 juni

intakter for nd ett snabbt genomslag pa marknaden. 2024 uppgick till 339 euro
per ton.

Prisutveckling 3 jan 2019 - 30 juni 2024. Euro per ton

B Standard kaliumklorid, bulk fob Nordvastra Europa
= Standard kaliumsulfat, bulk fob Nordvastra Europa
Kalla: Argus Potash
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FINANSIELL UTVECKLING

KONCERNEN
April - juni 2024

Nettoomsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till - MSEK (0,0).

Rorelseresultatet uppgick till -20,5 MSEK
(-8,5).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-1,9 MSEK (0,0).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-22,3 MSEK (-8,5).

Kassaflode

Kassaflodet under andra kvartalet 2024
uppgick till -7,7 MSEK, inklusive investeringar i
pagaende nyanlaggningar.

Kassaflodet fran l6pande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-38,6 MSEK (19,7), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till -18,1 MSEK (28,2).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till —=54,5 MSEK (-120,2).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppegick till 87,2 MSEK (0,0).

Januari - juni 2024
Nettoomsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till - MSEK (0,0).

Rorelseresultatet uppgick till -34,2 MSEK
(-14.,2).

Resultat fran finansiella poster uppgick till
-2,3 MSEK (0,9).

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-36,4 MSEK (-13,2).

Kassaflode

Kassaflodet januari till juni 2024 uppgick till
-101,8 MSEK, inklusive investeringar i pagaende
nyanlaggningar.

Kassaflodet fran lopande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital uppgick till

-44.8 MSEK (19,6), varav rorelsekapitals-
forandringen uppgick till -10,6 MSEK (33,7).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -165,1 MSEK (-215,1).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 108,1 MSEK (0,9).

Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick likviditeten till 93,0
MSEK (208,0) varav 66 MSEK i outnyttjade
krediter och 27 MSEK i likvida medel. Bolaget
har etablerat en ny kreditram om totalt 100
MSEK, varav 50 MSEK har dragits per 30 juni
2024.

Soliditeten uppgick till 42,2 procent (84,7) och

skuldséattningsgraden uppgick till 1,37 ggr (0,18).

Eget kapital uppgick till 368,3 MSEK (423,3).
Eget kapital per aktie uppgick till 5,1 SEK (5,8).

Uppskjuten skattefordran

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag
i Sverige uppgaende till 134,0 MSEK (78,4), dar
skatteeffekten ej har redovisats som upp-
skjuten skattefordran i balansrékningen.
Avdragen har ingen bortre tidsgrans for
utnyttjande.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar
i andra kvartalet 2024 uppgick till 54,5 MSEK.
Ackumulerat per 30 juni 2024 uppgick
investeringar till 165,1 MSEK, hanforligt till
aktivering av utgifter for bolagets forsta
produktionsanlaggning.

Till foljd av forsvagningen av SEK mot framst
EUR samt hog inflation i Sverige under
byggperioden har investeringskostnaden for
bolagets produktionsanlaggningar ckat under
perioden. Detta i kombination med kostnader i
samband med installation och driftsattning av
bolagets forsta anlaggning innebar att total
investering per 30 juni 2024 uppgick till

7971 MSEK.

MODERBOLAGET
Januari - juni 2024

Moderbolagets nettoomséattning under andra
kvartalet 2024, uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till

-9,2 MSEK (-8,1) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -10,2 MSEK (-8,1).

Koncernens rorelseverksamhet drivs i allt
vasentligt genom moderbolaget medan
investeringen i den forsta produktionsanlagg-
ningen drivs huvudsakligen av dotterbolaget
Cinis Sweden AB.
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FINANSIELL OVERSIKT OCH NYCKELTAL

KONCERNEN MODERBOLAGET

Jan-jun Jan-jun Helar Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Installerad
produktionskapacitet, ton * 100 000 - - - - -
Nettoomsattning = - - = - -
Balansomslutning 873,5 499.,8 786,7 442 4 427.6 147
EBITDA -32,6 -141 -36,1 -18,4 -13,7 -32,8
EBITDA-marginal (%)* neg neg neg neg Neg neg
Resultat efter
finansiella poster -36,5 -13,2 -32,6 -19,4 -12,8 -30,5
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -165,1 -215,1 -585,1 -0,8 -237,1 -332,3
Eget kapital 368,3 4233 4047 387,4 4237 406,8
Soliditet (%) 4272 84,7 51,4 4272 9911 981
Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-) 367,0 -208,0 167,6 35,9 -40,0 -26,5
Nettoskuld/EBITDA (ggr)* -1.2 14.7 -4.6 -19 2,2 0,8

*  Operationella och finansiella mél

DEFINITION AV NYCKELTAL

OPERATIVA MAL

Vid utgadngen av 2030 ska bolaget ha
sex produktionsanlaggningar med totalt
Installerad arlig produktionskapacitet, med hansyn 1500 000 ton arlig produktionsvolym.
tagen till planerad nedtid for service och underhall

Installerad produktionskapacitet

FINANSIELLA MAL

Bolagets finansiella mal ar att ha en arlig
EBITDA-marginal 6verstigande

25 procent samt en nettoskuld/EBITDA-
kvot ej dverstigande 2,5 ganger.

EBITDA

Rorelseresultatet enligt resultatrakningen, fore av-
och nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgangar

EBITDA-marginal (%)
EBITDA i relation till nettoomsattningen plus 6vriga
rorelseintakter

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)
Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder
minskat med likvida medel

Nettoskuld/EBITDA (ggr)

Langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder
minskat med likvida medel i relation till rorelse-
resultatet enligt resultatrakningen, fore av- och
nedskrivningar av immateriella och materiella
tillgangar

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen
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OVRIG INFORMATION

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport
januari - juni 2024
22 augusti 2024
Delarsrapport

januari — september 2024
28 november 2024

Bokslutskommuniké 2024
januari — december 2024
13 februari 2025

KONTAKTPERSONER

Jakob Liedberg, VD
jakob@cinis-fertilizer.com
0768 58 12 86

Charlotte Becker, IR-

och kommunikationsdirektor
charlotte@cinis-
fertilizer.com

0730 37 07 07

Henrik Andersson, CFO
henrik@cinis-fertilizer.com
0705 70 87 53

Denna information &r
sddan information som
Cinis Fertilizer &r skyldigt
att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruks-
férordning.

Denna rapport har upp-
rdttats i béde en svensk och
en engelsk version. Vid
variationer mellan de tvd
ska den svenska versionen
galla.

Informationen [Gmnades,
genom ovanstéende
kontaktpersoners férsorg,
fér offentliggérande den
22 augusti 2024, klockan
08.00 CEST.

Denna rapport, liksom
ytterligare finansiell
information, finns
tillganglig p& Cinis
Fertilizers webbplats,
www.cinis-fertilizer.com

FNCA Sweden AB dr
Certified Adviser.

ABG Sundal Collier ar
likviditetsgarant.
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Personal och organisation

Medelantalet anstéllda under andra kvartalet 2024 var 40 (9).
Vid utgédngen av juni manad var antalet anstallda 40 (9),
varav kvinnor 21 procent (33) respektive man 79 procent (67).

Teckningsoptionsprogram

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella
intressen uppmuntra till ett agarintresse i bolaget for att starka banden
mellan aktiedgarna och medarbetarna. Cinis Fertilizer har etablerat ett
aktieincitamentsprogram baserat pa kapitalbeskattade tecknings-
optioner.

Per 30 juni 2024 hade bolaget tva l6pande teckningsoptionsprogram.
Ytterligare information gallande teckningsoptionerna aterfinns i
arsredovisningen for 2023.

Jamforelsetal

Jamforelsetal for resultatposter inom parentes avser motsvarande
period narmast foregaende rakenskapsar. Jamforelsetal for
balansposter avser narmast foregdende rakenskapsars utgang.

Ovrig information

Pa grund av det teckningsoptionsprogram med inlosenperiod i oktober
2024 har Cinis Fertilizer valt att flytta delérsrapporten for januari —
september 2024 till den 28 november 2024 for att minimera dverlappet
mellan inlésenperiod och 30 dagars handelsforbud innan rapport.
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Denna delérsrapport inne-
haller framtidsinriktade
uttalanden som reflekterar
bolagets nuvarande
férvantningar. Aven om
bolaget anser att forvant-
ningarna som reflekteras i
s&dana framtidsinriktade
uttalanden ar rimliga, kan
det inte garanteras att
forvantningarna kommer
att visa sig vara korrekta
eftersom de ar foremal for
risker och osékerheter som
skulle kunna innebara att
faktiska resultat avviker
vasentligt beroende pa ett
antal olika faktorer.
Sadana faktorer inkluderar,
men begransas inte till,
forandringar i leverantdrers
formaga, kunders efter-
fragan, forandrade forut-
sattningar avseende
ekonomi, marknad och
konkurrens, begransningar i
inkdp och produktion,
valutakursforandringar,
utveckling avseende
produktansvarstvister,
forandringar i den regula-
toriska miljén och andra
myndighetsatgarder.
Framtidsinriktade
uttalanden avser endast
forvantningar per det
datum de gjordes, och
utdver vad som kravs enligt
tillamplig lag atar sig
bolaget inget ansvar for att
uppdatera nagot av dem i
handelse av ny information
eller framtida handelser.

Undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delérs-
rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning
och resultat.

Ornskoéldsvik 22 augusti 2024

Roger Johansson Viktoria Bergman Sten Hedb#ck
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Asa Kallenius Morgan Sadarangani Anna-Maria
Styrelseledamot Styrelseledamot Tuominen-Reini

Styrelseledamot

Jakob Liedberg
VD

Denna rapport har gj varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK Not 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning - 0,0 - 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,0 0,2 0,8 0,4 1,4
Forandring lager fardiga varor 2,5 - 2,5 - -
Ravaror och fornodenheter -21 - -2,2 - -
Ovriga externa kostnader 7 -91 -49 -15,9 -7,2 -20,3
Personalkostnader -10,7 -3,0 -17,6 -6,2 -14.5
Avskrivningar -0,9 0,0 -1,6 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,7 -0,3 -1,2 -2.7
Rorelseresultat -20,5 -8,5 -34,2 -14,2 -36,1
Finansiella intékter 0,0 - 0,1 0,9 3,8
Finansiella kostnader -1,9 0,0 -2.4 0,0 -0,3
Resultat efter finansiella poster -22,3 -8,5 -36,4 -13,2 -32,6
Skatt 0,0 - 0,0 - -
Periodens resultat -22.3 -8,5 -36,4 -13,2 -32,6
Periodens resultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -22.3 -85 -36,4 -13,2 -32,6

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK Not 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat -22.3 -85 -36,4 -13,2 -32,6
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -22.3 -8,5 -36,4 -13,2 -32,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
moderbolagets aktiedgare -22.3 -85 -36,4 -13,2 -32,6
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, SEK* -0,31 -0,12 -0,50 -0,18 -0,45
Antal aktier 72 526 468 72 526 468 72 526 468 72 526 468 72 526 468
Genomsnittligt antal aktier 72 526 468 72 526 468 72 526 468 72 526 468 72 526 468

*  Koncernen innehar teckningsoptioner, men dd resultatet dr negativt kan det ef uppstd ndgon utspddningseffekt
frén dessa program
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK Not 2024 2023 2023

Tillgangar
AnlGéggningstillgdngar

Pagaende nyanlaggningar och forskott

avseende materiella anlaggningstillgangar 8 799,3 264,3 634,4
Nyttjanderattstillgangar 11 17,7 - -
Inventarier 0,2 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgéngar 817,2 264,3 634,4

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernbolag - - _

Uppskjuten skattefordran 0,1 0,0 0,0
Summa finansiella tillgédngar 0,1 0,0 0,0
Summa anléggningstillgdngar 817,3 264,3 634,4
Omsdattningstillgédngar

Varulager 9 25,0 - -
Kundfordringar 0,7 - -
Aktuella skattefordringar 0,1 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 10 2,4 221 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,1 54 0,8
Likvida medel 13 27,0 208,0 128,8
Summa omsdttningstillgdngar 57,0 235,4 152,3
Summa tillgangar 873,5 499,8 786,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 0,7 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 463,6 4627 463,6
Balanserat resultat -59,6 -27,0 -48,3
Periodens resultat -36,4 -13,2 -1,3
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 368,3 423,3 404, 7
Summa eget kapital 368,3 423,3 404,7
Skulder

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 14,0 -
Rantebarande skulder 13 321,7 - 296,4
Leasingskulder 14,4 - -
Summa langfristiga skulder 350,1 0,0 296,4

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 72,3 0,0 0,0
Leverantorsskulder 73,6 74,3 73,8
Leasingskulder 3,2 - -
Ovriga kortfristiga skulder 272 0,9 17
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 3,9 1,3 10,0
Summa kortfristiga skulder 155,2 76,5 85,6
Summa skulder 505,3 76,5 382,0
Summa eget kapital och skulder 873,5 499,8 786,7

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — juni 2024. 12 av 22



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat Periodens eget
MSEK kapital kapital resultat resultat kapital
IngGende balans per 1 januari 2023 0,7 462,8 -3,4 -23,6 436,5
Periodens resultat - - - -13,2 -13,2
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -13,2 -13,2
Balansering av féregéende periods resultat -23,6 236
Optionspremier 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 -23,6 23,6 0,0
Utgdende balans per 30 juni 2023 0,7 462,7 -27,0 -13,2 423,2
Ingdende balans per 1 januari 2024 0,7 463,6 -27,0 -32,6 404,7
Periodens resultat - - - -36,4 -36,4
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat - - - -36,4 -36,4
Balansering av féregdende periods resultat -32,6 32,6
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 -32,6 32,6 0,0
Utgdende balans per 30 juni 2024 0,7 463,6 -59,6 -36,4 368,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK Not 2024 2023 2024 2023 2023
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -20,5 -85 -34,2 -14.1 -36,1
Poster som inte paverkar kassaflodet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -20,5 -8,5 -34,2 -14,1 -36,1
Rorelsefordringar (+ minskning) -7,0 -97 -5,8 17,7 -13,7
Rorelseskulder (+ 6kning) -1,2 37,9 -4.8 51,4 60,5
Kassafléde fran rérelsekapitalet -18,1 28,2 -10,6 33,7 46,8
Kassafléde fran den lépande verksamheten -38,6 19,7 -44,8 19,6 10,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -54,5 -120,2 -165,1 -215,1 -585,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -54,5 -120,2 -165,1 -215,1 -585,1
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 0,0 -
Optionspremier = - = - 0,8
Lan efter transaktionskostnader 87,2 - 11,0 - 296,2
Amortering -0,8 - -1,2 - -
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,1 0,9 3,8
Betald ranta -1,5 - -1,8 0,0 -0,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 85,0 0,0 108,1 0,9 300,7
Periodens kassaflode -7,7 -100,4 -101,8 -194,6 -273,7
Likvida medel vid periodens borjan 34,7 308,4 128,8 402,5 402,5
Likvida medel vid periodens slut 27,0 208,0 27,0 208,0 128,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Apr—jun  Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK Not 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning - 0,0 - 0,0 0,0
Ovriga rorelseintékter 0,0 0,2 0,1 0,4 0,5
Ovriga externa kostnader 7 -42 -49 -8,2 -7,2 -18,0
Personalkostnader -5,1 -3,0 -10,1 -6,2 -14.5
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -0,3 -0,1 -0,8 -0,8
Rorelseresultat -9,2 -8,1 -18,4 -13,7 -32,8
Ranteintékter och liknande poster 0,2 0,0 0,2 0,9 2.3
Rantekostnader och liknande poster -1,2 - -1,2 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -10,2 -8,1 -19,4 -12,8 -30,5
Skatt - - - -
Periodens resultat -10,2 -8,1 -19,4 -12,8 -30,5

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Apr—jun  Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK Not 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat -10,2 -8,1 -19,4 -12,8 -30,5
Periodens ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -10,2 -8,1 -19,4 -12,8 -30,5
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK Not 2024 2023 2023
Tillgangar
Anléggningstillgdngar
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 8 2,2 1,3 1,6
Inventarier 01 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgéngar 2,3 1,3 1,6
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag 12 3801 380,1 380,11
Summa finansiella anldggningstillgdngar 380,71 380,71 380,71
Summa anléggningstillgdngar 382,5 3814 381,7
Kortfristiga fodringar
Kundfordringar - - -
Fordringar pa koncernbolag 46,7 2.8 54
Ovriga kortfristiga fordringar 10 0,8 11 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,2 2,4 0,7
Summa kortfristiga fordringar 48,6 6,2 6,6
Likvida medel
Kassa och bank 1,4 40,0 26,5
Summa likvida medel 11,4 40,0 26,5
Summa omsdttningstillgdngar 60,0 46,2 33,0
Summa tillgangar 442,4 427,6 414,7
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 0,7 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 0,7 0,7 0,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 463,6 462,7 463,6
Balanserat resultat -57,5 -27,0 -473
Periodens resultat -19,4 -12,8 -10,2
Summa fritt eget kapital 386,5 423,0 406,0
Summa eget kapital 387,4 423,7 406,8
Skulder
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 473
Leverantorsskulder 3,4 1,7 3,9
Ovriga kortfristiga skulder 1,5 0,9 17
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader 2.9 1,3 2,3
Summa kortfristiga skulder 55,0 4,0 80
Summa skulder 55,0 4,0 8,0
Summa eget kapital och skulder 442,4 427,6 414,7
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CINIS FERTILIZERS AGARE OCH AKTIE

BOLAGETS 10 STORSTA AKTIEAGARE PER 30 JUNI 2024

AKTIEAGARE*

ANTAL AKTIER

ANDEL AV KAPITAL
OCH ROSTER, %

Jakob Liedberg 26 400 000 36,4
Roger Johansson 13 947 427 19,2
Thomas Ranje 11 075 676 15,3
Molindo Energy 2 387 457 3,3
Schroders 1332574 1,8
Livforsakringsbolaget Skandia 1305 504 1,8
Asa Kallenius 1005 733 14
Poularde AB 862 068 1,2
GADD & Cie 682 617 0,9
SEB fonder 678 974 0,9
Ovriga aktiedgare 12 848 438 17,8
Totalt 72 526 468 100,0

* inkluderar narstadende, kapitalforsakringar och innehav i ISK

Kallor: Modular Finance och Cinis Fertilizer

Per 30 juni 2024 hade Cinis Fertilizer 72 526 468 utestadende aktier.

Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiekursens utveckling

Nar handeln inleddes den 21 oktober
2022 var priset 29,00 SEK. Vid handelns
stangning den 28 juni 2024 uppgick priset
for en aktie i Cinis Fertilizer till 32,80 SEK.

Hogsta betalkurs 2024 vid stangning
uppgick till 48,35 SEK den 17 maj 2024.
Lagsta betalkurs vid stangning uppgick till
31,85 SEK, noterades den 25 juni 2024.

Under perioden 1 april-30 juni 2024
uppgick den dagliga handeln i aktien till
ett genomsnitt om 25 401 aktier.

Aktiekursen, stangningspris,
3 juli 2023-28 juni 2024
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NOTER

Not1 Allméan information

Cinis Fertilizer ar ett svenskt greentech-bolag som ska producera ett miljovanligt mineralgddsel,
kaliumsulfat, genom att atervinna industriavfall fran bland annat tillverkning av elbilsbatterier samt
massa- och pappersindustrin. Moderbolaget Cinis Fertilizer AB med organisationsnummer
(559154-0322) ar ett svenskt aktiebolag med sate i Ornskéldsvik. Moderbolagets innehav av andelar i
koncernbolag per den 30 juni 2024 bestar av de heldgda dotterbolagen Cinis Sweden AB (559322-
4156), Asset-KH (559379-9132) och Cinis Fertilizer LLC (EIN: 36-5087250). Koncernen bildades den
23 december 2021.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Cinis Fertilizer AB har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL)
samt Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
"Redovisning for juridiska personer”.

Denna delérsrapport &ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”.

De redovisningsprinciper och berdakningsmetoder som tillampas &r i dverensstammelse med de som
beskrivs i arsredovisningen fér 2023 med undantag for redovisning av leasing enligt IFRS 16 som
tillampas for forsta gangen i forsta kvartalet 2024. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft fran
och med den 1 januari 2024 har inte medfort nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter for delarsperioden

Leasing

Koncernens leasingkontrakt (nyttjanderattsavtal) fordelar sig pa foljande slag av maskiner och andra
tekniska anlaggningar. Ett kontrakt avseende nyttjanderatt tas upp som en tillgang och en mot-
svarande skuld, fran det datum d& den leasade tillgangen ar tillganglig for koncernen. En leasing-
betalning delas upp mellan amortering av skuld och rantekostnad. Rantekostnaden for respektive
period berdknas enligt annuitetsmetoden. Tillgdngar med nyttjanderatt skrivs av planenligt dver
leasingkontraktets langd, eller om aganderatten overfors i slutet av leasingperioden, dver den kortare
av tillgangens ekonomiska livslangd och leasingkontraktets langd. Nyttjanderattstillgangen varderas
initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasing-
avgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter.

Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgdngens
nyttjandeperiod och leasingperiodens slut, vilket i normalfallet forkoncernen ar leasingperiodens slut.

| de mer séllsynta fall d& anskaffningsvardet for nyttjanderatten aterspeglar att koncernen kommer
att utnyttja en option att kopa den underliggande tillgangen skrivs tillgangen av till nyttjandeperiodens
slut. Leasingskulden — som delas upp i langfristig och kortfristig del — varderas initialt till nuvardet av
aterstédende leasingavgifter under den beddémda leasingperioden. Framtida betalningar ar diskonter-
ade till nuvarde med kontraktets implicita ranta, eller d& denna inte enkelt kan faststallas, koncernens
marginella [aneranta for en motsvarande tillgang med motsvarande sakerhet. For nu gallande
nyttjanderattstillgdngar har framtida kassafloden diskonterats med 8,5 procent.

Nyttjanderattstillgadngen varderas initialt till anskaffningsvarde och omfattar foljande:

- Nuvardet av framtida betalningar vid den initiala varderingen av leasingskulden,

- Betalningar gjorda vid eller fore inledningsdatum for kontraktet, ex forsta forhojd avgift och,
- Direkta kostnader och aterstallningskostnader.

Betalningar hanforliga till korttidskontrakt eller for kontrakt av mindre véarde kostnadsfors [6pande i
resultatrakningen. Korttidskontrakt avser kontrakt med en leasingperiod om hogst 12 manader. Mindre
varde ar av ledningen bedomt som de fall dar vardet for en leasad tillgang, nar den ar ny understiger
50 000 SEK.

Leasingperioden faststalls till icke uppsagningsbara perioder tillsammans med forlangningsperioder
om det beddéms som rimligt sakert att dessa kommer att nyttjas.
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Not 3 Vasentliga risker och osaker

hetsfaktorer

Cinis Fertilizers verksamhet och finansiella stallning paverkas av ett antal interna faktorer som
bolaget styr dver samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka handelseférloppet ar
begréansad. Som ett relativt ungt bolag utan kommersiell produktion ar bolaget exponerat for ett antal
operativa och finansiella risker. Bolagets finansiella stallning paverkas bland annat av priset pa
slutprodukten kaliumsulfat samt insatsvaran kaliumklorid. En redogorelse for bolagets vasentliga
risker och riskhantering aterfinns i bolagets arsredovisning fér 2023.

Not 4 Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde vilket i

samtliga fall bedoms dverensstamma

med verkligt varde.

Not 5 Handelser efter periodens utgang
En forsta lastbilsleverans med kaliumsulfat skickades till kunden Van Iperen International.

Efter Northvolts kornmunicerade férseningar har bolaget valt att revidera tidplanen for den planerade
produktionsanlaggningen i Skellefted. Bolaget beddomer att Northvolts uteblivna natriumsulfat-
leveranser kommer att innebara merkostnader om cirka 25 MSEK 2024 samt att malet om en
EBITDA-marginal 6verstigande 25 procent inte nas for 2024.

Not 6 Segmentsredovisning

Cinis Fertilizers VD, som hogste verkstallande beslutsfattare, foljer upp och analyserar resultat och
finansiell stallning for bolaget som helhet varpa bolaget endast utgors av ett rapporterande segment.

Not 7 Externa kostnader

Rorelsens kostnader bestar i allt vasentligt av personalkostnader och 6vriga externa kostnader
hanforliga till uppstarten av verksamheten.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Jan-jun Jan-jun | Jan-jun Jan-jun
MSEK 2024 2023 2024 2023
Forsakringar 0,9 0,7 0,5 0,7
Konsulttjanster 5,5 42 3,8 42
Ovrigt 9,5 2,3 4,0 2,3
Totalt 15,9 7,2 8,2 7,2

Not 8 Pagaende nyanliggningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2024 2023 2023
Ingdende anskaffningsviarden 634,4 49,3 -
Periodens investering 164,9 2151 585,1
Utgaende anskaffningsviarden 799,3 264,3 634,4
Produktionsanldggning Ornskéldsvik 7971 263,0 632,8
Produktionsanlaggning Skellefted 1,6 1,3 1,6
Produktionsanlaggning Hopkinsville 0,6 0,0 0,0

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar det andra kvartalet 2024 uppgick till 799,3 MSEK
(hanforligt framforallt till aktivering av utgifter for bolagets forsta produktionsanlaggning.

Not 9 Lager
KONCERNEN MODERBOLAGET

30 jun 30 jun 31 dec 30 jun 30 juni 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Ravaror 225 - - = - -
Fardiga varor 2,5 - - - - -
Totalt 25,0 - - - - -
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Not 10 Ovriga kortfristiga fordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET
30 jun 30 jun 31 dec 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Momsfordran 1,8 221 22,6 0,0 11 0,4
Fordran pa dotterbolag = - — 46,7 2.8 5,4
Fordran pa leverantorer 0,0 - - 0,0 0,0 -
Ovriga kortfristiga fordringar 0,0 - - 0,2 0,0 -
Skattekonto 0,6 0,0 - 0,6 0,0 0,0
Totalt 2.4 221 22,6 47,4 3,8 5,8
Not 11 Nyttjanderittstillgangar
KONCERNEN MODERBOLAGET
30 jun 30 jun 31 dec 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Ingdende anskaffningsvarden - - - - - -
Tillkommande nyttjanderattstillgdngar 19,4 - - - - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 19,4 - - - - -

Ingdende avskrivningar - - - - - -

Periodens avskrivningar -1,6 - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1,6 - - - - -
Redovisat varde, MSEK 17,7

Koncernen har i tecknat fyra leasingavtal avseende maskiner och inventarier kopplat till
produktionsanlaggningen i Ornskoldsvik.

Not 12 Andelar i koncernbolag

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2024 2023 2023
Ingdende anskaffningsviarden 380,1 0,1 0,1
Forvarv 0,0 0,0 0,0
Lamnade aktiedgartillskott 0,0 380,0 380,0
Utgdende anskaffningsviarden 380,1 380,1 380,1

Moderbolaget innehar andelar i foljande dotterbolag

30 jun 2024

Kapitalandel, Redovisat vérde,
Foretag, organisationsnummer Sate % MSEK
Cinis Sweden AB, 559322-4156 Ornskoldsvik 100 380,0
Asset-KH AB, 559379-9132 Ornskoldsvik 100 0,1
Cinis Fertilizer LLC, 36-5087250 Delaware 100 0,0
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Not 13 Finansiering

KONCERNEN MODERBOLAGET
30 jun 30 jun 31 dec 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Sparrande medel pa bankkonto 15,1 110,0 46,4 - - -
Likvida medel 11,9 97,9 82,4 11,4 40,0 26,5
Summa 27,0 207,9 128.8 1,4 40,0 26,5

Sparrade medel pa bankkonto bestar av 15,1 MSEK och innehéller reserverade medel for betalning av
ranta pa lanen for kommande 12 manader.

Rantebarande skulder KONCERNEN MODERBOLAGET

30 jun 30 jun 31dec 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Langfristiga skulder till kreditinstitut 321,7 0,0 296,4 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 72,3 - - 473 - -
Summa skulder till kreditinstitut 394,0 0,0 296,4 47,3 - -
Villkor och aterbetalningstidpunkter KONCERNEN MODERBOLAGET

30 jun 30 jun 31dec 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Nordea/SEK 346,7 0,0 296,4 - - -
Ovriga kreditgivare 473 - - 473
Summa skulder till kreditinstitut 394,0 0,0 296,4 47,3 - -

Cinis Sweden AB har ett laneavtal med Nordea Bank Abp, och AB Svensk exportkredit, garanterat av
EKN, motsvarande 350 MSEK. Finansieringskostnaden uppgick till 4,2 MSEK. Amortering sex ar, med
start sex manader efter "Commercial operation date”. Cinis Fertilizer har en 6verenskommelse med
Nordea om en checkkredit om 30 MSEK. Utdver dessa har Cinis Fertilizer etablerat ytterligare en
kreditram om totalt 100 MSEK, varav 50 MSEK har nyttjats per 30 juni 2024.

Not 14 Sasongseffekter
| dagslaget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Cinis Fertilizers forsaljning.

Not 15 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET
30 jun 30 jun 31 dec 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2024 2023 2023 2024 2023 2023
Foretagsinteckningar 100,0 - 100,0 - - -
Pantbrev* 100,0 - 25,0 - - -
Summa 200,0 - 125,0 - - -

*Pantsatta fastighetsinteckningar registrerade i oktober 2023 och februari 2024.

Not 16 Teckningsoptioner

Under 2021 beslutade extra bolagsstamma om emission av 70 000 teckningsoptioner i bolaget.
Under 2021 har 41 000 och under 2022 har 1 000 teckningsoptioner overlatits till styrelse och
anstallda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen
Black & Scholes. Varje teckningsoption beréttigar, efter omrakning, till teckning av 40 aktier i bolaget
till en teckningskurs om 18,75 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier
under perioden fran och med den 1 oktober 2024 till och med den 31 oktober 2024.

Under 2023 beslutade en extra bolagstamma om emission av 500 000 teckningsoptioner i bolaget.
Under tredje kvartalet 2023 har 500 000 teckningsoptioner 6verlatits till nyvald styrelsemedlem samt
nyanstallda i Cinis Fertilizer. Overlatelserna har skett till marknadspris enligt varderingsmodellen
Black & Scholes. Varje teckningsoption beréttigar till en aktie i bolaget till en teckningskurs om

80,00 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning av aktier under perioden fran och
med den 3 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2026.

Cinis Fertilizer AB, org nr: 559154-0322. Delarsrapport januari — juni 2024. 21 av 22



Den 4 juni 2024 hélls den officiella invigningen av Cinis Fertilizers produktionsanlaggning i Ornskéldsvik.
Dan Ericsson, statssekreterare hos landsbygdsminister Peter Kullgren, klippte bandet tillsammans med
Cinis Fertilizers VD och grundare Jakob Liedberg, Van Iperen Internationals VD, Erik van den Bergh,
samt Anna-Britta Akerlind, kommunstyrelsens ordférande Ornskoldsvik. Foto: Leif Wikberg

T.v.. Cinis Fertilizers VD Jakob Liedberg och Van Iperen Internationals VD Erik van den Bergh

inspekterar Cinis Fertilizers kaliumsulfat.
T.h.: Forsta leveransen av Kaliumsulfat skickades till Van Iperen International férsta veckan i juli.

B
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